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I. Información del Emisor 
A. Historia y Desarrollo del emisor 

 
MAREVALLEY CORPORATION es una sociedad organizada de acuerdo con las leyes de la República 

de Panamá, inscrita mediante Escritura Pública No. 8,612 de 13 de agosto de 2004, de la Notaría 
Tercera del Circuito, inscrita a la Ficha No. 460679, Documento Redi No. 657579, de la Sección 

Mercantil del Registro Público de la República de Panamá. El Emisor se encuentra domiciliado en 
Panamá Pacifico, Business Park, Edificio 3845, Oficina 102, Panamá, República de Panamá, Teléfono 

(507) 300-6700 

 
El Emisor es la sociedad tenedora de acciones del Grupo Instacredit, el cual incluye operaciones en 

4 países al cierre de 2023 (Costa Rica, Nicaragua, Panamá, y El Salvador) a través de los cuales 
cuenta con 57 sucursales y más de 1.108 empleados en toda la región.  

 

El Grupo tiene más de 23 años de haber sido fundado en Costa Rica y ha crecido de manera constante 
a través de una expansión orgánica en Nicaragua, Panamá y El Salvador.  

 
 

B. Capital Accionario  
 

La sociedad Fundación Miriel Asset mantiene un cien por ciento (100%) de la propiedad accionaria 

del Emisor. A la fecha de este informe, se presenta el desglose del número de accionistas por grupo 
de acciones: 

 
Grupo de 

Acciones 

Número de 

Acciones 

% del Total 

de las 

Acciones 

Número de 

accionistas 

% de la Cantidad 

Total de 

Accionistas 

Totales  11,020 100.00% 1 100.00% 

 
 
Fundación Miriel Asset., fue constituida en Panamá el 01 de marzo de 2013, inscrita a Folio No. 

54328  

 
 

C. Pacto Social y Estatutos del emisor 
 

No aplica para este Emisor 

 
 
 

D. Descripción del Negocio 
 
Grupo Instacredit es una empresa líder en financiamiento de consumo enfocado principalmente a 
consumidores de clase media y baja cuyas necesidades crediticias ordinarias no son satisfechas por 

las instituciones financieras tradicionales. La oferta de productos de préstamo es variada e incluye: 



                                               

 
 

préstamos de consumo, préstamos para automóviles, préstamos garantizados (garantizados por 

garantía de bienes raíces).  
 

- Préstamos personales: otorgamiento de préstamos para consumo a personas 
naturales para compras en tiendas o gastos discrecionales incluyendo en 

supermercados, educación, salud, apoyo familiar, así como refinanciamiento de otros 

pasivos. 
- Préstamos para automóviles: financiamiento para la adquisición de vehículo con 

una prenda sobre el mismo, así como préstamo discrecional con garantía de una 
prenda en un vehículo. 

- Préstamos garantizados: otorgamiento de préstamos para uso discrecional pero 

garantizados con activo fijo como colateral o hipotecas, mas no necesariamente para la 
compra de vivienda o activos. 

- Prestamos PYMES: financiamiento para consumo u otros dirigido a personas 
naturales con microempresas o no asalariados independientes. 

 
El modelo de negocio de Instacredit es la colocación de préstamos por medio de sucursales y 

agencias con presencia física en los países donde opera, así como la comercialización de 

financiamientos por medio de ‘dealers’ o tiendas de departamento para que clientes realicen compras 
en estos establecimientos de terceros; y también presta en efectivo.  

 
La colocación y prospectación de clientes se realiza por medio de las sucursales físicas, estrategias 

de mercadeo en calle, promotores internos y externos, así como plataformas digitales (ie. página 

web y app). El Grupo ha hecho importantes inversiones tecnológicas en recientes años para 
mantenerse en la vanguardia no solo ofreciendo avenidas de comunicación con el cliente más 

expeditas, sino también en motores de decisión y análisis de riesgo más precisos y eficientes.  

 
 

E. Estructura organizativa 
 
Marevalley Corporation es una sociedad organizada de acuerdo con las leyes de la República de 
Panamá, inscrita mediante Escritura Pública No. 8,612 de 13 de agosto de 2004, de la Notaría Tercera 

del Circuito, inscrita a la Ficha No. 460679, Documento Redi No. 657579, de la Sección Mercantil del 

Registro Público de la República de Panamá.  
 

El día 14 de enero de 2016, el Emisor se fusionó con la sociedad costarricense Multicard, S.A., inscrita 
bajo cédula jurídica No.3-101-254007. Se convino por partes a los intereses de ambas sociedades, 

la absorción de la sociedad Multicard, S.A., con Marevalley Corporation y Subsidiarias como sociedad 

sobreviviente. 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 



                                               

 
 

 

 
A continuación, un detalle de las subsidiarias del Emisor: 

 
 

• Instacredit, S.A. (Costa Rica) - Fue constituida en abril del año 2000, bajo las leyes 

de la República de Costa Rica; su actividad principal es el otorgamiento de 

préstamos. 
 

• Instacredit, S. A. (Nicaragua) - Es una sociedad anónima constituida conforme con 

las leyes de la República de Nicaragua el 18 de octubre de 2006, inició operaciones 
comerciales en enero de 2008. Su actividad principal es el otorgamiento de 

préstamos. 

 

• Instacredit Panamá Sociedad Anónima - Fue constituida en julio de 2006, bajo las 
leyes de la República de Panamá e inició operaciones en abril de 2014.  Su actividad 

principal es el otorgamiento de préstamos. 
 

• CMP Share Services Corporation - Fue constituida en abril del año 2016, bajo las 

leyes de la República de Panamá; su actividad principal es el servicio de 
procesamiento datos, elaboración de planos arquitectónicos y campañas 

publicitarias. Al 30 de setiembre 2022 se da la fusión con CMP Share Servicies SEM 

S.A. 
 

• Instacredit El Salvador, S.A. - Fue constituida en diciembre del año 2017, bajo las 

leyes de la República de El Salvador; su actividad principal es el otorgamiento de 
créditos. 

 

• Instacredit Guatemala, S.A. - Fue constituida en mayo del año 2021, bajo las leyes 

de la República de Guatemala; su actividad principal es el otorgamiento de créditos. 
 

• Instacredit México, S.A. - Fue constituida en febrero del año 2020, bajo las leyes de 

los Estados Unidos Mexicanos; su actividad principal es el otorgamiento de créditos 
 

 
 

F. Propiedades, Plantas y Equipo 
 
No aplica para este emisor. 

 
G. Investigación y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc. 

 
No aplica para este emisor 

 
H. Información sobre tendencias 

 
No aplica para este emisor 

 

 
 



                                               

 
 

II. Análisis de Resultados Financieros y Operativos 
 
A. Liquidez 

 

Al cierre del 2023, Marevalley mantuvo un saldo en efectivo, equivalentes e inversiones que superó 
los $24 millones, lo que representa un 9.85% de los activos totales. Adicional la compañia maneja 

modelos de proyección que permiten determinar niveles de cobertura de liquidez, en donde el 2024 
se proyecta una cobertura total del 215%. Estas cifras reflejan la efectiva gestión en cobranza y el 

proceso continuo de eficiencias operativas. Estas medidas contribuyeron a mantener una posición 

sólida de liquidez, crucial para la estabilidad financiera de la entidad. 
 

B. Recursos de Capital 
 

Los principales recursos de Marevalley provienen de los financiamientos otorgados por sus 
subsidiarias, siendo este su principal motor de negocio. Además, la compañía complementa sus 

recursos con fondos obtenidos a través del programa de bonos y préstamos de instituciones 

bancarias y financieras de la región. Esta diversificación en las fuentes de financiamiento asegura 
una base sólida de recursos para el desarrollo de las operaciones. 

 
C. Resultados de las Operaciones 

 

Durante el periodo 2023, Marevalley ha mostrado mejoras significativas en varios indicadores clave. 
En cuanto a la composición de la cartera, se observa un incremento en la proporción de la cartera al 

día, que aumentó en 222 puntos base, mientras que la cartera con más de 90 días de mora se redujo 
en 86 puntos base. A nivel comercial, la compañía experimentó un incremento del 1.15% en la 

colocación de créditos, acompañado de un crecimiento de 296 puntos base en la tasa ponderada de 
colocación. Además, se registró un aumento del 6.83% en la eficiencia en la cobranza, junto con 

una reducción del 2.5% en el cobro judicial. 

 
En términos de estructura financiera, Marevalley logró reducir su deuda en un 41.6%, pasando de 

un índice de endeudamiento (pasivo / patrimonio) de 0.68 en 2022 a 0.36 al cierre del 2023. En 
cuanto a los resultados financieros, la utilidad antes de impuestos cerró en $6.1 millones, mostrando 

un crecimiento del 9.73% respecto al año anterior. Este incremento se debe principalmente a una 

reducción del 21.5% en el gasto por intereses sobre préstamos, una disminución del 23.5% en el 
gasto por pérdidas sobre préstamos, y un aumento del 21.6% en los otros ingresos operativos, 

reflejando la efectividad de las estrategias de diversificación de ingresos de la compañía. 
 

D. Análisis de Perspectivas 

 
Para el próximo periodo, se proyecta un crecimiento moderado en la cartera de créditos que ronde 

el 2,2% al 3,4, con una reducción esperada en la cartera con más de 90 días de mora que permita 
cerrar con un indicador entre 6,25% y 6,75%. 

Se espera un incremento de al menos un 50% en la colocación, adicional de un continuo enfoque 
en eficiencias operativas y una gestión prudente de riesgos. 

 

 
 

 
 

 



                                               

 
 

III. Directores, Dignatarios, Ejecutivos, Administradores, Asesores y 
Empleados 

 
A. Identidad, funciones y otra información relacionada 

 
Ninguno de los Directores y Dignatarios, Ejecutivos, Asesores, Administrados y Empleados de 

Importancia, han sido designados en estos cargos sobre la base de cualquier arreglo o entendimiento 
con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores. 

 

Gabriel Sragovicz Guterman - Vocal 
Nacionalidad: Costarricense   

Fecha de Nacimiento: 02/07/1969  
Domicilio Comercial: Boulevard Los Yoses, Diagonal al Mideplan, San Pedro Montes de Oca, San 

José CR  

Correo Electrónico: gabriel@instacredit.com  
Teléfono: (506) 2202-0400       

 
Empresario con más de 20 años de experiencia, fundador de Instacredit: 5 años en Arnet 

Pharmaceutical Corp (Gerente de operaciones) y 20 años en Instacredit S.A. (Fundador y Gerente 
General): es el actual Gerente General del Grupo Instacredit. 

 

Marianella Narvaez Chaves – Director Suplente 
Nacionalidad: Costarricense 

Fecha de Nacimiento: 24 de octubre de 1967 
Domicilio Comercial: Costado Oeste del Mall San Pedro, Oficentro SIGMA, San José, Costa Rica 

Correo Electrónico: mnarvaez@instacredit.com 

Teléfono: (+506) 2202-0440 
 

La Sra. Narvaez Chaves ha formado parte del Grupo Instacredit por más de 19 de años, fungiendo 
en diferentes puestos dentro del departamento de Recursos Humanos, sus ultimas posiciones siendo 

Gerente de Recursos Humanos y Directora de Recursos Humanos. 
 

José Daniel Miranda Fumero – Director /Tesorero 

Nacionalidad: Costarricense 
Fecha de Nacimiento: 13/03/1987 

Domicilio Comercial: Costado Oeste del Mall San Pedro, Oficentro SIGMA, San José, Costa Rica 
Correo Electrónico:  jmirandaf@instacredit.com 

Teléfono: (+506) 8863- 0623 

 
El Sr. José Daniel Miranda Fumero ha formado parte del Grupo Instacredit por más de 10 de años, 

fungiendo en diferentes puestos como Gerente Regional de FP&A y su ultima posición siendo 
Director Financiero. 
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Asesores Legales 

El Emisor ha designado a Morgan & Morgan Legal como su asesor legal externo para la preparación 

de la documentación legal requerida para la presente Emisión.  
 

Morgan & Morgan Legal 
Dirección comercial: Avenida Paseo del Mar, Costa del Este, Torre MMG Piso 25 

Apartado Postal: 0832-02453 
Persona de contacto: Ricardo Arias / Pablo Epifanio 

Correo electrónico: ricardo.arias@morimor.com 

      pablo.epifanio@morimor.com 
Sitio Web: www.morimor.com 

Teléfono: (507) 265-7777 
Fax: (507) 265-7700 

 

En esta capacidad Morgan & Morgan Legal ha asesorado al Emisor en la preparación de la solicitud 
de registro de la oferta pública de los Bonos ante la Superintendencia de Mercado de Valores y la 

Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., del Prospecto, los contratos y demás documentos 
relacionados con la oferta. 

 

El Asesor Legal confirma que el Emisor es una sociedad organizada y existente de conformidad con 
las leyes de la República de Panamá, que los actos referentes a esta emisión han sido debidamente 

aprobados por los órganos corporativos pertinentes del Emisor y una vez emitidos, los Bonos 
constituirán obligaciones validas legales y exigibles de la misma. 

 
Baker Tilly – Costa Rica 

Dirección comercial: Escazu Village Corporate Center Piso 2do, Escazú San José 

Persona de contacto: Carlos Gómez Fonseca 
Correo electrónico: carlos.gomez@bakertilly.cr 

Sitio Web: www.bakertilly.cr 
Teléfono: (506) 4001 6878 

 
Baker Tilly – Nicaragua 

Dirección comercial: Edificio Baker Tilly, Pista Jean Paul Genie, Club Terraza 20mts Sur; Managua 

Persona de contacto: Carlos Gómez Fonseca 
Correo electrónico: carlos.gomez@bakertilly.cr 

Sitio Web: www.bakertilly.ni 
Teléfono: (505) 2270 7075 

 

Auditores 

La siguiente firma de auditoria funge como auditor externo del Emisor: 

 

Baker Tilly – Costa Rica 
Dirección comercial: Escazu Village Corporate Center Piso 2do, Escazú San José 

Persona de contacto: Carlos Gómez Fonseca 
Correo electrónico: carlos.gomez@bakertilly.cr 

Sitio Web: www.bakertilly.cr 
Teléfono: (506) 4001 6878 
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Contabilidad y Auditor Interno 

 
El auditor interno del Emisor es Manuel Regueyra (mregueyra@instacredit.com) localizable en las 

oficinas principales del Emisor. 
 

Asesores Financieros 

El Emisor ha designado a MMG Bank Corporation como su asesor financiero externo para la 
preparación de la documentación requerida para la presente Emisión, siendo sus responsabilidades 

las de encausar y supervisar la preparación de este Prospecto Informativo, coordinar con los 

abogados la elaboración de la documentación legal pertinente para los fines de su registro y listado 
ante la Superintendencia de Mercado de Valores y de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., 

respectivamente. 

 
MMG Bank Corporation 
Dirección comercial: Avenida Paseo del Mar, Costa del Este, Torre MMG Piso 22 

Apartado Postal: 0832-02453 

Persona de contacto: Marielena Garcia Maritano 
Correo electrónico: marielena.gmaritano@mmgbank.com 

Sitio web: www.mmgbank.com 
Teléfono: (507) 265-7600 

Fax: (507) 265-7601 

 
 

B. Compensación 
 

Desde la constitución del Emisor hasta la Fecha de Oferta, los directores del Emisor no han recibido 
pago de dietas. Sin embargo, el Emisor se reserva el derecho de definir un plan de compensación 

para directores y Dignatarios. 

 
El Emisor y sus subsidiarias, durante el periodo transcurrido entre el 1 de enero de 2023 hasta el 31 

de diciembre de 2023, afrontó un gasto total en salarios y honorarios de US$16,978,614 millones. El 
monto total reservado por el Emisor en previsión de pensiones, retiro u otros beneficios similares es 

de US$1,323,479 millones.  

 
 

C. Prácticas de Gobierno Corporativo 
 

El Emisor y sus subsidiarias han adoptado, a lo interno de la organización, reglas y procedimientos 
de buen gobierno corporativo.  

 

Estas reglas y procedimientos internos no se fundamentan en reglamentación específica alguna, tales 
como las guías y principios recomendados por la Superintendencia del Mercado de Valores contenidas 

en el Acuerdo No. 12 del 11 de noviembre de 2003 para la adopción de recomendaciones y 
procedimientos relativos al buen gobierno corporativo de las sociedades registradas.  

 

Las reglas internas de buen gobierno corporativo del Emisor se han adoptado principalmente en base 
a la experiencia profesional y comercial de los directores. A este fin, el Emisor cuenta con un Código 

de Ética y Conducta, el cual establece los criterios de comportamiento, desarrollo y protección de los 
colaboradores en beneficio de las personas que participan en la compañía. 

 
Las reuniones de Junta Directiva del Emisor no tienen fechas estipuladas de sesión, por lo cual se 



                                               

 
 

realizan a medida que sean solicitadas por directores del Emisor, o en la frecuencia que el giro 

operativo de la sociedad lo requiera. 
 

Adicionalmente, el Emisor y sus subsidiarias cuenta con tres comités dedicados a gobernanza 
corporativa: 

 

Comité de Prácticas Societarias 
 

Es el comité responsable de revisar y aprobar las políticas de compensación y contrataciones 
generales de las empresas subsidiarias. 

 

Comité Ejecutivo 
 

Encargado de atender y resolver las controversias que susciten en otros comités o instancias. 
También es responsable de revisar y aprobar el presupuesto anual y las estrategias generales por 

negocio. 
 

Comité de Crédito, Riesgos y Tesorería 

 
Representa a los accionistas, socios de negocio y proveedores, además de ser el responsable de 

monitorear y revisar el comportamiento de las carteras de crédito de las compañías y flujos de 
efectivo, así como endeudamiento.  

 

Composición de la Junta Directiva 

 

La junta directiva del Emisor está integrada por cinco directores. El Emisor no cuenta con Directores 

Independientes de la administracion y/o de los accionistas al momento.  
 

 

D. Empleados 
 

Al 31 de diciembre 2023 entre todas las subsidiarias y compañías pertenecientes a Marevalley 
Corporation sumaron 1.108 empleados activos. Del total se encuentran en Costa Rica: 676, 

Nicaragua: 315, Panamá: 71 y 46 en otros.   
 

 

E. Propiedad Accionaria 
 

La propiedad accionaria del Emisor le pertenece en un cien por ciento (100%) a Fundación Miriel 
Asset.  
 
Fundación Miriel Asset., fue constituida en Panamá el 01 de marzo de 2013, inscrita a Folio No. 

54328  

 
La propiedad accionaria directa de los directores, dignatarios y ejecutivos principales se presenta a 

continuación: 
 

 

 

 



                                               

 
 

 

Grupo de Empleados 

 

Cantidad 
de 

Acciones 

% Respecto 

del total de 
acciones 

comunes 

emitidas y en 
circulación 

 

Número de 
accionistas 

% Que 

representan 
respecto de la 

cantidad total de 

accionistas 

Directores, Dignatarios, 

Ejecutivos y 
Administradores 

11,020 100% 1 100% 

Otros empleados 0 0% 0 0% 

Totales   0  0%  0 0% 

  
No existe arreglos que incluya a empleados en el capital del Emisor, incluyendo arreglos que 

impliquen el reconocimiento sobre acciones u otros valores del Emisor. 

 
 

 

IV. Accionistas  
 

La Fundación Miriel Asset mantiene un cien por ciento (100%) de la propiedad accionaria del Emisor. 

A la fecha de este Prospecto Informativo, se presenta el desglose del número de acciones: 
 

Grupo de 
Acciones 

Número de 
Acciones 

% del Total 
de las 

Acciones 

Número de 
accionistas 

% de la Cantidad 
Total de 

Accionistas 

Totales  11,020 100.00% 1 

 

A la fecha no existe ningún arreglo que pueda subsecuente resultar en un cambio de control 

accionario del Emisor.  
 

 
 

V. Partes Relacionadas, Vínculos y Afiliaciones 
 
El Emisor ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con partes relacionadas 

tales como accionistas, compañías no consolidadas, directores y personal gerencial clave. A 
continuación, se detallan los saldos y transacciones significativas con partes relacionadas, al 31 de 

diciembre de 2023 (cifras presentadas en dólares):  

 

 
 

 
 
 

Trasacción Parte Relacionada Pais Activo Pasivo Ingreso anual Egreso anual
Alquiler de inmubles Gabriel Sragovz Guterman Intacredit Nicaragua 187,876           
Alquiler de inmubles Grupo Brio Instacredit Costa Rica 825,150           
Compra de Inmueble Gabriel Sragovz Guterman Intacredit Nicaragua 2,000,000       
Compra de Inmueble Grupo Brio Instacredit Costa Rica 2,750,000       
Amortizaciones de Ptmo Balmerton Marevalley Corporation 6,000,000       
Financiamiento otorgado Balmerton Marevalley Corporation 10,000,000       10,000,000       
Gasto por intereses Balmerton Marevalley Corporation 1,409,167       



                                               

 
 

Segunda Parte:  
I. Resumen Financiero 

 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 2023 2022 2021 2020 2019
Ingresos por intereses*                              90,192,230               105,882,905 127,626,907                   141,012,001 138,234,991         
Ingresos Totales*                              97,892,506               112,340,841 136,119,280                   148,755,092 145,727,745         
Gastos por intereses*                                 9,370,037                 11,932,060 12,341,436                        12,917,235 18,299,390            
Gastos de Operación*                              71,084,835                 79,502,663 95,940,160                     106,254,318 105,450,395         
Acciones emitidas y en circulación*                                                   -                                         -   -                                                               -   -                              
Utilidad o Pérdida por Acción*                                                   -                                         -   -                                                               -   -                              
Utilidad o Pérdida* -                                  479,313 -                      958,929 14,865,798                        20,717,405 22,997,988            

BALANCE GENERAL 2023 2022 2021 2020 2019
Prestamos * 148,529,596                                       177,461,702 238,708,049                   191,110,164 198,424,354         
Efectivo, efectos de caja y depósitos en bancos * 21,367,013                                           24,059,018 10,751,059                        11,781,842 11,878,175            
Depósito* -                                                                                   -   -                                                               -   -                              
Inversiones* 3,010,000                                                 3,020,000 3,020,948                              2,000,000 2,000,000               
Total de Activos* 247,505,987                                       279,204,735 330,109,300                   281,121,796 287,194,837         
Total de Depósitos* -                                                                                   -   -                                                               -   -                              
Deuda Total* 62,821,372                                         107,559,159 165,049,694                   125,985,400 145,677,880         
Pasivos Totales* 73,036,202                                         123,076,504 180,603,059                   140,704,361 161,116,045         
Préstamos Netos 62,712,352                                         107,384,597 165,292,126                   126,501,511 145,576,067         
Obligaciones en valores* 19,591,000                                           24,610,000 31,294,000                                             -   -                              
Acciones Preferidas* -                                                                                   -   -                                                               -   -                              
Acción Común* -                                                                                   -   -                                                               -   -                              
Capital Pagado* 52,142,021                                           52,142,021 52,142,021                        52,142,021 52,142,021            
Operación y reservas* 2,189,111                                                 2,189,111 2,189,111                              2,189,111 2,189,111               
Patrimonio Total* 174,469,785                                       156,128,231 149,506,241                   140,417,435 126,078,792         
Dividendo* -                                                                                   -   -                                                               -   -                              
Morosidad* 12,055,593                                           16,301,253 14,145,317                        12,710,900 12,445,627            
Reserva* 28,135,129                                           35,359,466 48,765,093                        64,622,117 63,893,504            
Cartera Total* 160,421,852                                       194,666,358 265,683,237                   207,188,026 222,756,896         

RAZONES FINANCIERAS: 2023 2022 2021 2020 2019
Total de Activos / Total de Pasivos 3.39 2.27 1.83 2.00 1.78
Total de Pasivos / Total de Activos 0.30 0.44 0.55 0.50 0.56
Dividendo/Acción Común 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Efectivo + Depósitos + Inversiones /Total de Depósitos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Efectivo + Depósitos + Inversiones /Total de Activos 0.10 0.10 0.04 0.05 0.05
Deuda Total + Depósito / Patrimonio 0.36 0.69 1.10 0.90 1.16
Préstamos / Total de Activos 0.60 0.64 0.72 0.68 0.69
Préstamos Netos / Total de Depósitos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Gastos de Operación / Ingresos Totales 0.73 0.71 0.70 0.71 0.72
Morosidad /Reservas 0.43 0.46 0.29 0.20 0.19
Morosidad /Cartera Total 0.08 0.08 0.05 0.06 0.06
Utilidad o Pérdida del Período / Patrimonio Total 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00



                                               

 
 

 

 
Tercera Parte:  

I. Estados Financieros Auditados de Emisor 
 
Se adjuntan al final del documento los estados financieros auditados de Marevalley Corporation para 

los periodos cerrados el 31 de diciembre 2023 y 2022 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                               

 
 

 
 
Cuarta Parte: 

I. Estados financieros de Garantes 
Este punto no aplica para el emisor 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                               

 
 

 
 
Quinta Parte:  

I. Estados Financieros Auditados de Fideicomiso 



                                               

 
 

 



                                               

 
 

 



                                               

 
 

 
 
  



                                               

 
 

 
  



                                               

 
 

 
  



                                               

 
 

 
 
 
 
  



                                               

 
 

 
 
  



                                               

 
 

 
 
  



                                               

 
 

 
  



                                               

 
 

 
 
  



                                               

 
 

 
 
  



                                               

 
 

 
 
  



                                               

 
 

 
 
  



                                               

 
 

 
  



                                               

 
 

 
  



                                               

 
 

 
 
 
  



                                               

 
 

 
 
 
 
 
  



                                               

 
 

 
 
 
  



                                               

 
 

 
  



                                               

 
 

 
  



                                               

 
 

 
  



                                               

 
 

 
  



                                               

 
 

 
  



                                               

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                               

 
 

  



                                               

 
 

 
  



                                               

 
 

 
  



                                               

 
 

 
  



                                               

 
 

 
  



                                               

 
 

 
  



                                               

 
 

 
 
Sexta Parte:  

I. Actualización del Informe de Calificación de Riesgo 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                               

 
 

  



                                               

 
 

 
 
  



                                               

 
 

 
 
 
 
  



                                               

 
 

  



                                               

 
 

 
  



                                               

 
 

 
 
  



                                               

 
 

 
 
  



                                               

 
 

 
 
  



                                               

 
 

 
  



                                               

 
 

 
 
Octava Parte:  

I. Declaración Jurada 
Se adjunta al final del documento la declaración jurada respectiva. 

 
 
 
  



                                               

 
 

 
 
  



                                               

 
 

 
  



                                               

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 



                                               

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 



                                               

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 



                                               

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 



                                               

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 



                                               

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 



                                               

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 



                                               

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 



                                               

 
 

 

 
 

 
 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

 
 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

  



                                               

 
 

 

 
  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

  



                                               

 
 

 

 
  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

 



                                               

 
 



                                               

 
 



                                               

 
 

  



                                               

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

  
  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

  



                                               

 
 

 

 
  



                                               

 
 

 

 



                                               

 
 

 

 
  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 

  



                                               

 
 

 


